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1. Composition globale de la dette publique 

A. Le profil global de la dette publique 

Figure 1. Évolution de la dette publique et du ratio dette/PIB en Mauritanie 

 

 

4 Ministère des Finances de Mauritanie, 2021. 
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B. La dette publique extérieure et sa 
composition 

Figure 2. Composition de la dette publique extérieure en Mauritanie 

 

 

5 Banque Mondiale, 2023. 

6 Banque Mondiale et FMI, 2020. 

7 La dette à court terme n'est pas classée en dette publique ou privée, qui est exclue de l'analyse. 

8 Calcul des données du Ministère des Finances de Mauritanie, 2023. 
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Figure 3. Composition de l’encours de la dette extérieure (PPG), par créanciers officiels 

 

 

9 FMI, 2023a. 

10 Ibid. 
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C. Le service de la dette extérieure 

 

 

11 Fonds arabe pour le développement économique et social (FADES), 2021.  



7 

Figure 4. Service de la dette extérieure, PPG  

(a)  Aux créanciers bilatéraux (b)  Aux créanciers multilatéraux 

  
Source : Calculs des auteurs basés sur les données des Statistiques sur la dette internationale (SDI), Ministère des Finances de 
Mauritanie. 

Figure 5. Service de la dette extérieure sur le PPG en part des exportations et des recettes 

 
Source : Calculs des auteurs basés sur les données des Statistiques sur la dette internationale (SDI) et des Perspectives de 
l'économie mondiale. 
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D. Le taux d’intérêt effectif 

Figure 6. Taux d’intérêt effectif par créancier 

 

 

12 Banque Centrale de Mauritanie, 2021. 

13 Ministère des Finances de Mauritanie, 2021. 
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Figure 7. Taux d’intérêt effectifs sur la dette publique extérieurs extérieure, (Pourcentage) 

 

Figure 8. Taux d’intérêt moyen sur les nouveaux engagements de dette extérieure, officiel (Pourcentage) 
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2. Les défis liés à la viabilité de la dette 

A. Solde budgétaire et liquidité 
extérieure 

 

 

14 FMI, 2023a. 

15 Ibid. 

16 Banque centrale de Mauritanie, 2022. 
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Figure 9. Solde budgétaire et solde primaire en pourcentage du PIB  

(a)  Solde Budgétaire (pourcentage du PIB) (b)  Solde de la balance courante pourcentage du PIB) 

  

B. Taux d’intérêt et différentiel de 
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Figure 10. Le différentiel taux d'intérêt-croissance contribue de manière significative à la baisse de la dette 

publique sur la période 2010–2021 

 

C. Gestion des risques 

 

17 FMI, 2020a. 

18 FMI, 2023b. 

19 Ibid. 
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Figure 11. Échéance moyenne des nouveaux engagements en titres de dette extérieure 

 

 

20 CESAO, calculs basés sur les données du FMI, Perspectives de l'économie mondiale, Avril 2024. 

21 Banque Mondiale, 2024. 

22 Le Conseil d'administration du FMI a approuvé le décaissement de 95 680 millions de DTS (environ 130 millions de dollars) au 

titre de la Facilité de crédit rapide (FCR) pour répondre aux besoins de la balance des paiements de la Mauritanie à la suite de 

la pandémie de COVID-19, tels que les dépenses de santé, les programmes de protection sociale et la mobilisation d'un soutien 

supplémentaire de la part des donateurs (FMI, 2020b). De plus, la Banque mondiale a approuvé deux dons en 2020, ce qui a 

accru l'accès de la Mauritanie à des ressources extérieures, dont 50 milliards de dollars de nouvelles ressources de l'IDA sous 

forme de dons et de prêts hautement concessionnels (Banque mondiale, 2020). 
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3. La stratégie et les défis actuels en matière 

de gestion de la dette 

Stratégie de gestion de la dette de la Mauritanie, 2022-2025 

Indicateurs de risque 

2022 A fin 2025 

Actuel S1 S2 S3 S4 

Dette nominale en pourcentage du PIB 44 539 37 191 37 200 37 232 37 239 

Valeur actuelle de la dette en pourcentage du 

PIB 
35,9 30,0 30,1 30,6 30,7 

Paiement des intérêts en pourcentage du PIB 0,9 0,8 0,8 0,8 0,8 

Taux d’intérêt implicite (pourcentage) 2,1 2,20 2,24 2,39 2,42 

Risque de 

refinanceme

nt 

Échéance de la dette dans 1 an 

(pourcentage du total) 
9,3 11,9 11,0 11,92 11,01 

Échéance de la dette dans 1 an 

(pourcentage du PIB) 
4,2 4,4 4,1 4,4 4,1 

Portefeuille externe actuel 

(année) 
9,1 9,4 9,3 8,8 8,8 

Portefeuille domestique actuel 

(année) 
14,2 9,7 9,5 9,7 9,5 

Portefeuille total actuel (année) 9,8 9,4 9,4 9,0 8,9 

Risque de 

taux d’intérêt 

Actuel (année) 9,8 9,4 9,4 8,7 8,7 

Réajustement de la dette en 1 an 

(pourcentage du total) 
9,3 11,9 11,0 16,0 15,0 

Dette à taux fixe, y compris les 

bons du Trésor (pourcentage du 

total) 

100,0 100,0 100,0 95,9 96,1 

Bonds du Trésor (pourcentage 

du total) 
4,0 7,0 5,5 7,0 5,5 

Risque de 

change 

Dette en devise (pourcentage de 

la dette totale) 
86,4 84,2 83,8 84,2 83,7 

Devises à court terme 

(pourcentage des réserves) 
15,0 13,6 13,6 13,6 13,6 
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Améliorer la base de données de la dette de la Mauritanie : Évaluation de la qualité de la base de données 

sur la dette 

Le Cadre d'évaluation de la Qualité des Données sur la dette (Debt-DQA) est utilisé pour évaluer, contrôler et valider 

la qualité des données enregistrées dans une base de données sur la dette tout au long du cycle de vie d'un 

instrument d'emprunt, de sa création à son échéance, ainsi que les données de référence qui y sont associéesa. 

Le Debt-DQA mesure l'exactitude, l'actualité et la cohérence des données enregistrées dans la base de 

données, en fonction d'un ensemble de composants et d'indicateurs. Au final, les défaillances de qualité sont 

classées selon trois niveaux de qualité : le niveau de qualité 1 nécessitant des mesures correctives mineures, le 

niveau de qualité 2 nécessitant des mesures correctives modérées, et le niveau de qualité 3 nécessitant des 

mesures correctives majeures. 

Le Debt-DQA a été appliqué à la base de données du SYGADE de la Mauritanie en coopération avec le Bureau de 

gestion de la dette de la Mauritanie et la CNUCED. L'évaluation a porté sur la dette extérieure du gouvernement 

central enregistrée dans le SYGADE, qui comprend un total de 254 prêts actifs avec 305 tranches. L'exercice 

s’est appuyé sur 15 indicateurs du Debt-DQA relatifs aux trois dimensions de la qualité, à savoir l’exactitude, 

l’actualité, et la cohérence. Les résultats de l'évaluation ont montré que le niveau de qualité global de la base de 

données sur la dette est de 73 pour cent, ce qui indique la nécessité de prendre des mesures correctives 

majeures (niveau de qualité 3) afin d'améliorer l'état de la qualité de la base de données sur la dette. 

Pour remédier aux défaillances de qualité, les recommandations comprennent, entre autres, l'amélioration du 

délai d'enregistrement des tirages et des opérations, et la correction des erreurs dans le tableau 

d'amortissement. L'amélioration de la base de données sur la dette de la Mauritanie présente des avantages 

importants, car elle permet une planification budgétaire efficace, des opérations de service de la dette en temps 

opportun, des chiffres fiables sur l'encours et les flux de la dette, et facilite des audits plus efficaces. 

 

23 CESAO, s.d.a. 

24 Altshuler et Sarangi, 2021. 
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4. Améliorer l'espace budgétaire en 

élaborant des stratégies d'optimisation de 

la dette 

 

25 Nations Unies, 2023 ; CESAO, 2021. 

26 Sarangi, 2020b. 

A. Élaboration d’une trajectoire 
optimale du ratio dette/PIB à moyen 
terme 
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1. Stabiliser le ratio dette/PIB à moyen terme 

 

27 FMI, 2023c. 

28 Altshuler et Sarangi, 2021. 

29 Pour en venir aux taux d’intérêt réels, nous avons déflaté l’inflation des taux d’intérêt nominaux. L’inflation américaine es t 

utilisée pour dégonfler la composante des taux d’intérêt étrangers. Pour une discussion méthodologique, voir Sarangi, 2020a. 

2. Garantir des conditions de solvabilité par 
rapport à une trajectoire du ratio dette/PIB 
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Figure 12. Valeur des indicateurs budgétaires dans le scénario de simulation (37,2 pour cent du PIB) 

 

Figure 13. Simulations du solde primaire requis pour des scénarios de stabilisation de la dette avec différents 

ratios dette/PIB, période 2021–2030 
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B. Améliorer la préparation à l'accès 
aux instruments financiers innovants 

1. Élaboration de programmes d’échange de 
dette contre action climatique/ODD 

 

30 CESAO, s.d.a. 

31 Les obligations islamiques, également connues sous le nom de Sukuk, sont des instruments financiers régis par la loi islamique 

(Charia). Ces obligations peuvent donner à la Mauritanie un accès à une nouvelle source de capitaux et attirer des investissements 

de la région arabe, qui est déjà le principal créancier. Le produit des émissions des Sukuk peut être utilisé pour financer divers 

projets, tels que les infrastructures ou l’éducation, et pourrait contribuer à attirer de nouvelles sources de financement. 

 Les obligations vertes peuvent être utilisées pour financer des projets bénéfiques pour l’environnement, tels que les énergies 

renouvelables ou les infrastructures durables. Elles peuvent attirer des investisseurs intéressés par les investissements 

socialement responsables, ce qui peut potentiellement réduire les coûts d’emprunt pour la Mauritanie. Elles peuvent également 

servir de signal : en émettant des obligations vertes, la Mauritanie peut démontrer son engagement en faveur de la durabilité 

environnementale, et attirer des investissements qui correspondent à ses priorités de développement. 
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Figure 14. Liens du programme d'échange de dette contre l'accélération de l'action climatique et la mise en 

œuvre des ODD 

 

2. Vers un meilleur accès au marché pour la 
Mauritanie 

 

32 L'Eurobond est un terme général qui désigne toutes les obligations émises et négociées dans l'Union européenne. Il peut être 

libellé dans n’importe quelle devise autre que l’Euro. 
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33 ESCWA et Potomac Group, 2023. 

34 FMI et Banque mondiale, 2014. 

35 Banque asiatique de développement (BAD), 2019. 
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5. Conclusion et recommandations politiques 
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réforme crédible de l'architecture financière 
internationale36 visant à améliorer les marges 
budgétaires et les conditions de viabilité de la 
dette dans les pays à revenu faible et 
intermédiaire. Ces questions sont examinées 
séparément ci-dessous. 

Au niveau national : 

• Promouvoir la diversification et la résilience 
économiques : investir dans des secteurs 
susceptibles de diversifier l'économie et de 
réduire la dépendance aux exportations de 
matières premières volatiles. Cette 
dépendance rend l'économie vulnérable aux 
fluctuations des prix mondiaux des matières 
premières37. 

• Élaborer une stratégie d'optimisation de la 
dette : L’élaboration d’une stratégie 
d'optimisation de la dette avec une 
trajectoire de stabilisation du ratio dette/PIB 
à moyen terme, plutôt qu'une trajectoire de 
réduction de ce ratio, peut aider à réaliser la 
croissance potentielle de la production de la 
Mauritanie. Une stratégie d'optimisation de 
la dette à moyen terme devrait définir des 
objectifs clairs pour maintenir une 
trajectoire spécifique du ratio dette/PIB, 
gérer les coûts du service de la dette et 
atténuer les risques38. La stratégie pourrait 
être mise à jour pour s'adapter à l'évolution 
des conditions économiques. 

• Diversifier le portefeuille de dette : Créer une 
combinaison équilibrée de la dette 
extérieure et intérieure. Si l'emprunt 
extérieur reste important, l'augmentation de 
l'émission de la dette intérieure par le 
développement du marché des capitaux, des 
bons du Trésor et des obligations peut aider 
à atténuer le risque de change et à favoriser 

 
36 Nations Unies, 2023. 
37 CESAO, 2021. 
38 Altshuler et Sarangi, 2021. 
39 CESAO, rapport sur les perspectives de la dette et des finances publiques, (À paraître). 

le développement de marchés financiers en 
Mauritanie39. 

• Améliorer la qualité des données sur la 
dette : Bien que la Mauritanie s’emploie à 
maintenir une base de données fiable sur la 
dette, des améliorations sont nécessaires 
pour combler les lacunes en matière 
d’exactitude, d’actualité et de cohérence des 
données et améliorer les niveaux de qualité 
des données.  

• Élargir l'espace budgétaire : Mettre en 
œuvre des mesures visant à améliorer 
l'espace budgétaire, telles que l’amélioration 
de l'efficacité de la collecte des impôts, 
l’élargissement de l'assiette fiscale et la 
réduction des dépenses inutiles. 
L'amélioration de l'espace budgétaire peut 
aider à financer les services publics 
essentiels et les investissements, sans trop 
compter sur la dette. 

• Améliorer l'accès aux marchés : Développer 
le marché financier intérieur pour améliorer 
l'accès au financement en monnaie locale. Il 
s’agit de créer un environnement 
réglementaire favorable, d’établir des points 
de référence pour les titres d'État, et 
d’encourager la participation des 
investisseurs nationaux et internationaux. 
Les enseignements tirés d'autres pays 
peuvent aider la Mauritanie à envisager le 
développement de marchés obligataires 
locaux. 

• Renforcer les capacités institutionnelles : 
Renforcer le cadre institutionnel de la 
gestion de la dette par la fourniture de 
formation et de ressources à la Direction de 
la gestion de la dette et aux autorités 
compétentes. Le renforcement des capacités 
institutionnelles garantit que les pratiques 
de gestion de la dette sont solides, 
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• 

• 

• 

 

40 CESAO, 2021. 
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Ce document évalue le profil de la dette publique de la Mauritanie, en mettant l'accent sur la durabilité et la 
gestion stratégique nécessaires pour garantir le financement du développement durable. Malgré une 
croissance économique récente, la Mauritanie reste exposée à un risque d’endettement modéré, aggravé 
par un ratio élevé du service de la dette extérieure aux recettes, qui a atteint 25 pour cent en 2023. Avec un 
service de la dette projeté à plus de 3,1 milliards de dollars entre 2024 et 2030, soit une moyenne de 450 
millions de dollars par an, l'optimisation des stratégies de gestion de la dette avec des solutions innovantes 
est cruciale. 

Les principales stratégies proposées incluent le développement d'instruments d'échange de dette contre 
action climatique/ODD basés sur des programmes, la mise en place de cadres de stabilisation de la dette à 
moyen terme par rapport au PIB et un meilleur accès aux instruments de financement innovants. Au niveau 
national, les recommandations se concentrent également sur la diversification de l'économie, l'amélioration 
de la collecte des impôts, l'amélioration de la qualité des données sur la dette et le renforcement des 
capacités institutionnelles. 

En outre, le document souligne la nécessité d'un soutien international substantiel, de la révision des cadres 
d'analyse de la soutenabilité de la dette, et de réformes financières mondiales pour augmenter le 
financement concessionnel et élargir l'espace budgétaire pour les pays à revenu intermédiaire inférieur, 
comme la Mauritanie. Ces efforts sont essentiels pour améliorer la soutenabilité de la dette et l'espace 
budgétaire, favoriser la croissance économique à long terme et atteindre les objectifs de développement 
durable. 
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